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المقدمة: أولاً 

زام  ن الالت ابت م ي الحس ركات ومراقب ام الش ن قی یة م ة الأساس ود المنفع تع
ات المالی ة والبیان وائم المالی ع أن بالإفصاح المحاسبي على مستخدمي  الق ة،فمن المتوق

ى  ة إل وائم المالی داد الق د إع بي عن اح المحاس یات الإفص آت بمقتض زام المنش ؤدي الت ی
ي  ا ف ام ما،بم وع اھتم أة لموض ویم المنش د تق ة عن تسھیل مھمة مستخدمي القوائم المالی
رار  اذ الق م اتخ ھل لھ ا یس ة مم آت المماثل أداء المنش أة ب ك المنش ة أداء تل ك مقارن ذل

.المناسب
د  ة عن وائم المالی كما تعود بعض منافع الالتزام بالإفصاح المحاسبي على مستخدمي الق
اه  ل اتج ى تحوی اعد عل ة یس ن البین اس م ى أس تقویم أداء المنشآت واتخاذ القرارات عل
ادیة  الاستثمار والإقراض إلى المنشآت ذات الكفاءة العالیة في استخدام الموارد الاقتص

.عد في تنشیط أسواق المال المتاحة إلیھا مما یسا
 ً :طبیعة مشكلة البحث و أھمیتھا:ثانیا

اح  ي الانفت ة ف ة والمتمثل ادیة المتلاحق ورات الاقتص ي أن التط ث ف كلة البح ل مش تتمث
ة  بة الدولی اییر المحاس دار مع ارة العالمیة،وإص ر التج و تحری ادي،والاتجاه نح الاقتص

ا لتطویر المعالجات المحاسبیة بما یتفق مع مت عى فیھ ي تس ة والت طلبات المرحلة الحالی
ادیة  ورات الاقتص ذه التط ت ھ د تطلب یة لھا،ولق درة التنافس ادة الق ى زی دات إل الوح
ة  ات اللازم المتلاحقة ،ضرورة زیادة فاعلیة الإفصاح المحاسبي،وذلك بتوفیر المعلوم

لاحتیاجات متخذي القرارات
 ً :  أھداف البحث: ثالثا

:لأھداف التالیةیسعى البحث لتحقیق ا

() مساعد بكلیة العلوم الإداریة بالجامعة أستاذ .
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. الوقوف على مدى ما یوفره الإفصاح المحاسبي للمستفیدین من بیانات ومعلومات-1

.تحدید متطلبات العرض والإفصاح المحاسبي في القوائم المالیة-2

:فروض البحث:رابعا 
:لخدمة أھداف البحث سعت الدراسة لاختبار الفرضیات التالیة

وائم الما-1 ي الق اح ف دم الإفص ى ع تثمر عل درة المس ى ق ؤثر عل ھ ی ة ومحدودیت لی
.صنع قرار الاستثمار

.التوسع في الإفصاح المحاسبي یؤدى إلى كفاءة اسواق المال و فاعلیتھا-2

: خطة البحث ومحتویاتھ:خامسا
ات  ن بیان وفره م ا ی ة م اح ومعرف ة الإفص ى طبیع وف عل و الوق بما أن ھدف البحث ھ

المال فإن خطة البحث تنقسم إلى أربعة مباحث على ومعلومات للمستثمرین في أسواق
:النحو التالي

.طبیعة الإفصاح ودوافعھ وانعكاساتة المحاسبیة:المبحث الأول 
.الإفصاح المحاسبي ودوره في تحقیق كفاءة الأسواق المالیة:المبحث الثاني
. الدراسة التطبیقیة:المبحث الثالث

.تھنتائج البحث وتوصیا:المبحث الرابع
:طبیعة الإفصاح ودوافعھ وانعكاساتة المحاسبیة: المبحث الأول 

ي  ا الت بیة ومنطقیتھ یعمل الإفصاح علي إثراء قیمة البیانات والمعلومات المحاس
ة  رارات المتعلق ادیة،وكذلك الق أة الاقتص تستخدم لأغراض اتخاذ القرارات داخل المنش

ادیة المتاح وارد الاقتص غیل الم ام بتش د الاھتم د تزای ھ ق ظ أن ا یلاح تغلالھا ، كم ة واس
ة  ل نظری بالإفصاح عن المعلومات المحاسبیة مع ظھور نظریات الاستثمار الحدیثة مث

.السوق الكفء وأنموذج تسعیر الأصل الرأسمالي وغیرھا
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تثماریة  رارات الاس وتبدو أھمیة المعلومات المحاسبیة للمستثمرین عند اتخاذ الق
ي ة، ف ات الملائم ن المعلوم ة م وفیر مجموع ر ت ب الأم م یتطل ن ث الي، وم وق الم الس

إن  اح ف ة الإفص را لأھمی رارات ونظ اذ الق ة اتخ ي عملی اعدة ف داقیة للمس وذات المص
ادیة  أة الاقتص ى إدارة المنش افة إل ة بالإض ة والدولی المنظمات المھنیة المحلیة والإقلیمی

.عأولوا اھتماما خاصا بھذا الموضو
ات  ور نظری ع ظھ بیة م ات المحاس ن المعلوم اح ع ام بالإفص د الاھتم د تزای وق
مالي  ل الرأس عیر الأص وذج تس فء وأنم وق الك ة الس ل نظری دیث مث تثمار الح الاس

ویعني الاستثمار التضحیة بالقیمة الحالیة المؤكدة لمبالغ معینة مقابل الحصول . وغیره
كل على قیمة أكبر غیر مؤكدة مستقب ي ش ل ف ل الأج ادي طوی تثمار الم لا ویتمثل  الاس

ي  تثمار ف ل الاس ل مث یر الأج تثمار قص كل اس ي ش ون ف انٍ، آلات، أو یك أراضٍ، مب
)1(.الأوراق المالیة اللازمة لتقییم الاستثمارات المختلفة واختیار المناسب منھا

اذ الق د اتخ تثمرین عن بیة للمس تثماریة وتبدو أھمیة المعلومات المحاس رارات الاس
ة وذات  في السوق المالي، ومن ثم یتطلب الأمر توفیر مجموعة من المعلومات الملائم
واق  تطیع الأس المصداقیة للمساعدة في تقییم بدائل الاستثمار واختیار الأفضل، ولن تس

.المالیة القیام بدورھا بكفاءة و فاعلیة إلا في ظل وجود نظام جید للمعلومات

:فصاح المحاسبي طبیعة الإ
ن  ر ع بون التعبی ا المحاس ن خلالھ تطیع م ي یس ة الت بي المرحل اح المحاس یعتبر الإفص
ة  ي نظری اً ف اح دورا رئیس ب الإفص بیة، ویلع ات المحاس وفیر المعلوم ي ت ودھم ف جھ
م  ن أھ و م بي، وھ التقریر المحاس ق ب ا یتعل المحاسبة ولھ آثار واسعة تمتد لتشمل كل م

دأ . المتعارف علیھاالمبادئ المحاسبیة ذا المب ي ھ ى تبن بون عل ولذلك فقد أجمع المحاس
اذ  ى اتخ ة عل راف الخارجی اعدة الأط ك لمس ورة وذل ة المنش وائم المالی داد الق د إع عن

.قرارات سلیمة في ضوء المعلومات التي یحصلون علیھا من تلك القوائم
بین ھذا وقد تعددت واختلفت مفاھیم الإفصاح المحاسبي، حیث ض المحاس یري بع

.1ص) دار النھضة العربیة،دت : القاھرة (أمین السید أحمد لطفي، دور المعاییر المحاسبیة في تشجیع الاستثمار، . د1)(
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ات  ع البیان ى جمی ة عل وائم المالی مول الق رورة ش ي بض بي یقض اح المحاس أن الإفص
الضروریة اللازمة لإعطاء قارئي ھذه القوائم صورة صحیحة وواضحة لنتیجة أعمال 

.)1(المشروع ومركزه المالي
اری وي التق تلزم أن تحت بیة وھناك مفھوم آخر للإفصاح المحاسبي بأنھ یس ر المحاس

ق  ى تحق على كل المعلومات الضروریة دون تفصیل زائد ودون تلخیص غیر مفید حت
ا  عة فیم ات متس ك المعلوم ون تل ب أن تك ا یتطل ا، كم ة بھ ھذه التقاریر الأھداف المتعلق

.)2(بینھا دون تعارض وأن تكون كافیة وشاملة عن مجریات الأمور في المنشأة
ر للإ ف آخ اك تعری بیة وھن اریر المحاس ي التق ب أن تعط بي یتطل اح المحاس فص

ة  ة بطریق ور المالی معلومات كافیة لا تؤدي إلى تضلیل قارئ القوائم ولكن تقدم لھ الأم
لب  ي ص ك ف ون ذل ى أن یك ة عل معقولة، ویجب تركیز الإفصاح عن البنود غیر العادی

ة ةالقوائم المالیة أو في رأي المراجع أو في الملاحظات المرفق القوائم المالی رى )3(ب ، ی
د  ا فق الباحث من المفاھیم السابقة للإفصاح المحاسبي عدم وجود اتفاق واضح فیما بینھ
وم  ركز المفھوم الأول على شمولیة التقاریر المالیة لجمیع المعلومات، بینما ركز المفھ

ا، ح عنھ ات المفص ي المعلوم ھاب ف دم الإس بیة وع ة النس ا الثاني على مبدأ الأھمی بینم
ارئ أو  للاً للق اریر مض وى التق ون محت رورة ألا یك ى ض ث عل ف الثال ز التعری رك

.المستخدم لھا
ر  و نش بي ھ اح المحاس ة للإفص ة والجوھری داف المھم ن الأھ أن م ول ب ویمكن الق
ي  اعدة ف تخدمیھا للمس ى مس ت إل م والتوقی وع والك ث الن ن حی یلھا م المعلومات وتوص

ات اتخاذ القرارات الاس أن المعلوم تثماریة الرشیدة أي أن الإفصاح المحاسبي یقضي ب
رار  ذ الق ى متخ یف إل د أن تض ة لا ب وائم المالی اریر والق منھا التق ي تتض بیة الت المحاس
ة  ة أو قیم ة تنبئی وفیر قیم لال ت ن خ ان م واء ك ة، س دائل المتاح رؤیة واضحة حول الب

ات رقابیة في الوقت المناسب ویكون من الصعب الحصو ادر المعلوم ن مص ل علیھا م
.)4(الأخرى مما یبرر معھ تكلفة توفیر ھذه المعلومات

ة  ة أو حلق یلة الرئیس و الوس ة ھ اریر المالی ن التق بي ع اح المحاس ر الإفص یعتب
ك  ث إن تل ة حی اریر المالی ك التق تخدمي تل أة ومس داث بالمنش ائج الأح ین نت ال ب الاتص

255، ص)القاھرة، دار النھضة العربیة، دت(حلمي محمود نمر، نظریة المحاسبة المالیة، . د1)(
130-129ص) 1987مكتبة عین شمس،: القاھرة (محمود السید الناغي، نظریة المحاسبة،. د)  2(
ام، . د3)( ال الع اع الأعم دات قط ة لوح وائم المالی ي الق بي ف اح المحاس اییر الإفص ق مع دى تطبی وة، م حات محمد عط الش

، 2، العدد 42لد جامعة عین شمس، كلیة التجارة المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة ، المج
634ص

639-635المرجع السابق، ص4)(
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اذ التقاریر تمثل مخرجات المحا ة لاتخ دخلات اللازم ھ الم ت نفس ي الوق ل ف بة وتمتث س
ن  واء م تمر س ور مس ي تط تثماریة ف القرارات، ولما كانت عملیة اتخاذ القرارات الاس
ام  بة كنظ ي المحاس إن عل ا ف وب اتخاذھ رارات المطل ة أو الق ات المطلوب حیث المعلوم

ن ات م ن معلوم ھ م ا تنتج ین م ا للمعلومات عبء المواءمة المستمرة ب لال تقاریرھ خ
دافھا  ق أھ ا تحقی ركة أیض نى للش ث یتس رارات، حی اذ الق ة اتخ ات عملی ین متطلب وب

.الاستثماریة المستقبلیة
-:)1(وعلي ذلك یرتبط الإفصاح المحاسبي بالنقاط التالیة

.الأطراف المستفیدة من المعلومات المحاسبیة-
.خصائص المعلومات المحاسبیة-
.اح عن المعلومات المحاسبیةأسالیب الإفص-

-:ویتناول الباحث النقاط السابقة كما یلي 
:الأطراف المستفیدة من المعلومات المحاسبیة

ى  بیة إل ات المحاس ن المعلوم تفیدین م یمیل الفكر المحاسبي التقلیدي إلى تقسیم المس
:)2(مجموعتین رئیستین 

بداخل المنشأة ذاتھا وتربطھا بھا علاقات المجموعة الأولى تضم الفئات الموجودة 
از .  تبعیة مباشرة وتشمل ھذه المجموعة المدیرین على كافة المستویات الإداریة، وتمت

ة  وائم المالی ن الق ا م ي تحتاجھ ھذه المجموعة أن بإمكانھا الحصول على المعلومات الت
و ن الق أة، ویمك ل المنش امل داخ بي الش ام المحاس ن النظ ورة وم ذه المنش أن ھ ل ب

مول  دم ش مول أو ع دى ش ة بم ة العملی ن الناحی أثر م تخدمین لا تت ن المس ة م المجموع
ا  ل لھ القوائم المالیة لكافة البیانات التي تحتاجھا، إذ إن حق الوصول الذي تتمتع بھ یكف

.الحصول على كل ما تحتاج إلیھ من بیانات وإیضاحات بشكل مباشر
یھم المجموعة الثانیة تضم ال ق عل فئات التي توجد خارج الوحدة الاقتصادیة، یطل

ول  اس لحص در الأس ورة المص ة المنش وائم المالی ل الق ارجیون وتمث تخدمون الخ المس
أة وتش ن المنش ات ع ن المعلوم زمھم م ا یل ل م ي ك الیین عل تخدمین الح ذه المس مل ھ

:المجموعات الفئات التالیة
.المستثمرین الحالیین والمرتقبین-
.قرضین الحالیین والمرتقبینالم-

ة –فتحي سعید عید، حدود الإفصاح في القوائم المالیة المنشورة . د)  1( نظرة تحلیلیة، جامعة حلوان، كلیة التجارة المجل
262-259م، ص1993، ، 2، العدد 42العلمیة للبحوث والدراسات التجاریة، المجلد 

629عطوة، مرجع سابق، صالشحات محمد. د)  2(
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.العملاء الحالیین والمرتقبین-
.الموردین الحالیین والمرتقبین-
.مثل الھیئات الرقابیة والأجھزة التخطیطیة: الجھات الحكومیة -

ات  د للمعلوم در الوحی ي المص ورة ھ ة المنش وائم المالی أن الق ول ب ن الق ولا یمك
ث إن بع ات، حی ة الفئ بة لكاف ام بالنس ى النظ لاع عل ق الاط ھ ح ون ل د یك ا ق اً منھ ض

دة  ة كوح ذه المجموع ى ھ ر إل ح النظ الي لا یص ر وبالت كل مباش أة بش بي للمنش المحاس
ورة  ة المنش وائم المالی واحدة عند الرغبة في تقییم مدى كفاءة المعلومات الواردة في الق

ن المعل د م ى المزی ون إل ون والمقرض تثمرون المرتقب اج المس بیة قد یحت ات المحاس وم
ة  ات لمواجھ ن المعلوم د م ن المزی وغیر المحاسبیة، ومن ثم تقوم المنشأة بالإفصاح ع

.احتیاجات ھؤلاء المستثمرین حتى یتسنى لھم اتخاذ قرارات استثماریة رشیدة

:خصائص المعلومات المحاسبیة 
ات المح وفیر المعلوم ي ت ي یتمثل الھدف الرئیس للإفصاح المحاسبي ف بیة الت اس

ادیة  دة الاقتص ن الوح ل م دف ك ق ھ ي تحق تثماریة الت رارات الاس اذ الق تساعد في اتخ
د ) المنشأة( ي ح وأیضا مستخدمي تلك المعلومات، أي أن توفیر المعلومات لیس ھدفا ف

ھ  بي و فاعلیت اح المحاس ة الإفص نعكس منفع م ت ذاتھ ولكنھ وسیلة للاستفادة منھا ومن ث
.من المعلومات المحاسبیة المنشورةمن مدى الاستفادة 

ى  ورة حت ات المنش ائص للمعلوم ن الخص ة م وافر مجموع ن ت د م وعلى ذلك لا ب
ا وة منھ ة المرج ق المنفع ي. تحق ة الأمریك بة المالی اییر المحاس س مع ح مجل د أوض وق

(FASB) ة ة فرعی تین ومجموع وعتین رئیس ي مجم ات ف ي المعلوم عناصر المنفعة ف
-:)1(التالي علي النحو 

(1 ) FASB،"Qualatative characteristics of Accounting information " statement of financial
Accounting no-2، may، 1980،p-47
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:وتستند إلى relevanceتتعلق بالملاءمة: المجموعة الأساسیة الأولى

.الحداثة للمعلومات المحاسبیة-

.القیمة الرقابیة للمعلومات المحاسبیة-

.القیمة التنبئیة للمعلومات المحاسبیة-

:وتعتمد على reliabilityتختص بالمصداقیة: المجموعة الأساسیة الثانیة
.التعبیر، الموضوعیة، إمكانیة التحققصدق

القابلیة للمقارنة، الثبات في التطبیق: المجموعة الفرعیة وتتضمن 
:وقد لوحظ مما سبق ما یلي 

الاتفاق على أھمیة الملاءمة كعنصر أساس لتوفیر المنفعة في المعلومات -1
.المحاسبیة

ءمة ویتفق ھذا الرأي مع تمثل حداثة المعلومات عنصرا فرعیا من عناصر الملا-2
الھدف الأساس للبحث حیث إنھ لكي یحقق الإفصاح الھدف المرجو منھ لابد أن تكون 
المعلومات ملائمة أیضا من جھة حداثة المعلومات، حیث تعتبر الحداثة من العناصر 

. المھمة والمؤثرة على اتخاذ القرار الاستثماري مستقبلا
:الملاءمةـ 1

ذلك لا تعتبر ال بیة، ل ات المحاس داد المعلوم د إع ملاءمة من الأھداف الرئیسة عن
ات  ث إن المعلوم ا حی د ملاءمتھ ل تحدی ات قب ھ المعلوم بد من تحدید الھدف المعد لأجل

ر ین آخ دف مع ة لھ ون ملائم د لا تك ین ق دف مع ة لھ ى أن . الملائم ة إل دف الملاءم تھ
ار وائم تكون المعلومات المحاسبیة الواردة في التق تخدمي الق ة لمس ة ذات منفع یر المالی

.في اتخاذ قرارات الاستثمار
د  دم التأك ة ع یض درج ى تخف درتھا عل ي ق ة ف ات الملائم ة المعلوم ن منفع وتكم

رتقبین تثمرین الم بة للمس ات . بالنس بیة للمعلوم ة النس ى المنفع ة إل یر الملاءم ا تش كم
رات الت ة المتغیی ؤ بقیم ي التنب بیة ف رارات المحاس اذ ق اذج اتخ ا نم وي علیھ ي تنط

رار "الاستثمار ویمكن تعریف الملاءمة بأنھا  ي الق أثیر ف ى الت قدرة تلك المعلومات عل
داث  ائج الأح ن نت ات ع وین توقع دد تك ات بص تخدمي المعلوم ب مس ن جان ذ م المتخ

.)1("الماضیة أو الحاضرة أو المستقبلیة وإمكانیة تأكید وتصحیح تلك التوقعات

19،ص)م 2000دار النھضة العربیة،: القاھرة(أمین السید لطفي، نظریة المحاسبة،منظور التوافق الدولي،. د)  1(
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و  ة وھ وائم المالی تخدمي الق داف مس ق أھ رتبط بتحقی ف ی ذا التعری ظ أن ھ یلاح
.الملاءمة للھدف

:ویمكن اعتبار الملاءمة خاصیة ترتبط بكل من 

مستخدم المعلومات المحاسبیة، وقدرتھ علي التعامل مع تلك المعلومات، وعلي ذلك -أ
ین لھا وفق إدراكھم فقد تكون المعلومات المحاسبیة ملاءمة لبعض المستخدم

.لمحتویاتھا، بینما لا تكون كذلك لغیرھم مما یشر إلى أھمیة عنصر القابلیة للفھم

الأثر الذي یمكن أن تحدثھ تلك المعلومات على اتخاذ القرار عند المقارنة بین -ب
.البدائل

ذه الإدراك المتكامل لمعدي المعلومات المحاسبیة لطبیعة احتیاجات المستثمرین لھ-ج
)1(المعلومات

:المصداقیة-2
ا  وق فیھ بیة والوث ات المحاس ى المعلوم اد عل ة الاعتم ن إمكانی داقیة ع ر المص تعب
ادیة،  داث الاقتص ة الأح رض بأمان ا تع ز، وأنھ اء والتحی لمعقولیتھا وخلوھا من الأخط
وعیة  اس موض د قی ى قواع ویتطلب تحقیق المصداقیة ارتكاز المعلومات المحاسبیة عل
اء  ن الأخط ة م تعمل من خلال مفاھیم یمكن التحقق منھا، وبالتالي یتعین ان تكون خالی
وغیر متحیزة في وصف أو قیاس الأحداث الاقتصادیة المالیة وأن تعبر بصدق وأمانة 

.)2(عن تلك الأحداث

:التبویبات المختلفة للإفصاح المحاسبي
:الإفصاح الوقائي-1

639ات محمد عطوة، مرجع سابق، صشح.د) 1(
20أمین السید أحمد لطفي،نظریة المحاسبة، مرجع سابق، ص. د)  2(
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رؤیة مفادھا أن التقاریر المالیة یجب أن یتم الإفصاح فیھا یستند الإفصاح الوقائي إلى
عمّا یجعلھا غیر مضللة لأصحاب الشأن حیث تھدف المعلومات المقدمة في ظل ھذا 

المفھوم إلى محاولة القضاء على أضرار قد تصیب المستثمر العادي من جراء بعض 
)1(الإجراءات غیر العادلة

:الإفصاح التثقیفي -2

المفاھیم المعاصرة للإفصاح نتیجة لزیادة أھمیة الملاءمة باعتبارھا إحدى یعتبر من 
الخصائص الجوھریة للمعلومات المحاسبیة، ویعتمد ھذا المفھوم على الاعتبارات 

)2(:التالیة

.معلومات عن أثر تغیرات الأسعار-

.معلومات عن التنبؤات المالیة-

.توقع ومصادر التمویلمعلومات عن الإنفاق الرأسمالي الحالي والم-

.سیاسة الإدارة في تكوین الاحتیاطات وتوزیع الأرباح-

ي  د ف د بعی ى ح ارجیین إل تثمرین الخ م المس ات تھ مما لا شك فیھ أن ھذه المعلوم
ي . اتخاذ القرارات الاستثماریة كما یلاحظ أیضا أن ھذا المفھوم من المفاھیم المھمة الت
رتقبی تثمرین الم د المس آت تفی ن المنش ات ع ن المعلوم د م ى المزی ول عل ي الحص ن ف

.المختلفة وبالتالي إمكانیة اتخاذ القرارات الاستثماریة السلیمة

:اتجاه التوسع في الإفصاح-3
)3(:یرجع ظھور ھذا المفھوم إلى عدة أسباب منھا

اً . د)  1( ابات وفق ب الحس راءت مراق ركات المساھمة ودور إج ة للش اریر المالی ي التق أمین السید أحمد لطفي، الإفصاح ف
18-15لمعاییر المحاسبة الدولیة، مرجع سابق، ص

د ال. د) 2( الح عب ات المص بي لفئ اح المحاس اق الإفص ود، نط د محم د أحم دة "حمی دخل الوح ة " م وث التجاری ة البح مجل
447-445ص ص . م1994، 1المعاصرة، جامعة أسیوط، كلیة التجارة ع 

447المرجع السابق،ص) 3(
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.ر المالیةظھر ھذا الاتجاه لحل مشكلة عدم إمكانیة تحدید احتیاجات مستخدمي التقاری-

.ظھر ھذا الاتجاه لتفادي مشكلة الاختیار من بین الطرق المحاسبیة المختلفة-

.ظھر كاستجابة للطلب المتزاید علي المعلومات من جانب الفئات المستخدمة لھا-

یعتبر اتجاه التوسع في الإفصاح نتیجة موضوعیة لفرض السوق الكفء، حیث یتطلب 
ات الكامل وافر المعلوم رورة ت اعد ض افیة تس ات الإض ا أن المعلوم أة، كم ن المنش ة م

ن  اح ع تم الإفص اه ی ذا الاتج ل ھ ي ظ ا ف تثماراتھم أیض ھ اس ي توجی تثمرین ف المس
.معلومات ملائمة وإن كانت أقل قابلیة للتحقق

ھ  ب علی ى لا تترت وابط حت وء ض وینبغي أن یتم التوسع في الإفصاح المحاسبي في ض
ات آثار قد تضر بمصالح المنشأ ن الدراس ة والمستثمرین الحالیین، وقد تناولت العدید م

ا  ائج كم ت النت د اختلف اح وق ي الإفص ة ف ات الحدیث ور الاتجاھ الآثار المترتبة على ظھ
:)1(یلي

الي -1 ورة وبالت ات المنش ة المعلوم ي كمی الاة ف اح المغ یترتب على التوسع في الإفص
تفادة  ى الاس ات عل تخدمي المعلوم درة مس دم ق اریر ع ي التق ور ف م المنش ذا الك ن ھ م

المالیة
ب -2 ن جان ھم م ة الأس الح حمل قد یؤدي التوسع في الإفصاح إلى إلحاق الضرر بمص

لبا  ؤثر س د ت ي ق ات الت المنافسین، حیث تمتنع المنشأة عن الإفصاح عن بعض المعلوم
أة ي للمنش ع التنافس ى الوض ة . عل ى ثلاث بي إل اح المحاس نف الإفص ن یص اك م وھن

:)2(مستویات وھي كما یلي

448المرجع السابق، ص)  1(
(2 )EL don Hendnsksen،Accounting Theory،4Ed. (Rihard. A. Iruin،Icn،Illirois،1982) p

وال المستثمرین : نقلا عن 100 ة أم ة (عبد الرؤوف دباغة، الإفصاح والاتجاھات الحدیثة في الرقابة وحمای ان، جمعی عم
1ص) 2002أیلول،25-24مرفقي الحسابات، ورقة بحث قدُِمت في المؤتمر الرابع في الفترة من 
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:الإفصاح الكافي-1

ة  وائم المالی تخدمو الق ا مس ي یطلبھ ات الت ن المعلوم ى م د الأدن وفیر الح ھ ت د ب ویقص
وتشكل المعلومات اللازمة لقرار الاستثمار

:الإفصاح العادل-2

ون  ات، ویك ر المعلوم د نش ة، عن ة والأدبی النواحي الأخلاقی توي ب ذا المس رتبط ھ وی
ورة ا ة بص ة الخارجی ات المالی تخدمي البیان ات مس ة فئ ة كاف د معامل ادلا عن لإفصاح ع

متماثلة ومتساویة مما یعني تزویدھم بنفس كمیة المعلومات وفي نفس الوقت
:الافصاح التام-3

د  ة، وق ویرتبط ھذا المستوى بنشر جمیع المعلومات الملائمة لمستخدمي التقاریر المالی
اھمیھایترتب على ھذا الإ أة ومس ذا )1(فصاح العدید من السلبیات التي تؤثر على المنش ل

.)2(فإن الإفصاح التام یجب أن یفسر علي أنھ نسبيٌّ ولیس مطلقا

ات  ل المعلوم رض ك ى ع وي عل ام تنط اح الت ارة الإفص ظ أن عب دم یلاح مما تق
ا ر ومن ثم عرض معلومات إضافیة وھذا من شأنھ أن یقلل ملاءمة الإفص ث تعتب ح حی

ات  ي المعلوم م یخف ر مھ یل غی رض التفاص ارة لأن ع دا ض رة ج ات الكثی المعلوم
ذا  تخدام ھ ر اس بعض یعتب ان ال ذا ف یر ل عبة التفس ة ص الجوھریة ویجعل التقاریر المالی

.)3(المصطلح غیر ملائم
:أھداف الإفصاح في التقاریر المالیة للشركات وأھمیتھ

(1 )chandra، G yan، Astudy of the consensus on Dis closure Ammg public Accounting And
security Analysis the Accoun feview October 1974، p733

24ص)1991القاھرة دار الثقافة العربیة، (عیسى محمد أبو طبل، دراسات في المراجعة، )  2(
ركات محمد فداء الدین بھجت، وعبد الله یماني، الأثر المتوقع لمعیارا)  3( لعرض والإفصاح في القوائم المالیة المنشورة للش

118ص)1990، العلوم الإداریة 2الریاض جامعة الملك سعود، مجلة جامعة الملك السعود، ع (المساھمة العامة 
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ا ة الإفص ور أھمی ھ تتمح ي توجی ة ف اریر المالی تخدمي التق اعدة مس ي مس ح ف
ز،  ي ومج ادي حقیق د اقتص ع بعائ ي تتمت روعات الت ي المش مدخراتھم نحو الاستثمار ف
ة  ة حقیقی ا منفع ن خلالھ أة م ون المنش یلة تك اح وس ة الإفص الأمر الذي یجعل من عملی

املا  اح ك ال)1(خاصة إذا كان الإفص ى إیص ل عل اح تعم ة الإفص ات لأن عملی المعلوم
روریات  ن الض اح م ر الإفص لحملة الأوراق المالیة والأطراف ذوي العلاقة كما ویعتب
تم  ن یھ ل م تثمرین وك رة للمس ة كبی ل أھمی ل یمث ذا التحلی الي، وھ ل الم ات التحلی لعملی
ین  ل المحلل ات یجع ن المعلوم اح ع را لأن الإفص أة نظ ق بالمنش الي المتعل بالتحلیل الم

تكھ ى ال ادرین عل ھمق إیرادات الأس ركات ذات )2(ن ب ز الش اح یمی بح الإفص د أص وق
ة  ى عملی ا عل ز اھتمامھ أة أن ترك ى المنش وي وعل الي الق ز الم ة والمرك معة الطیب الس
دورھا  نعكس ب ي ت ة، والت ات المالی ة المعلوم ادة منفع ي زی الإفصاح لما لھ من إسھام ف

أة لا على المنشأة، نظرا لأن منفعة المعلومات الاقتصادیة ل المنش المفصح عنھا من قب
ات  تحدد فقط بالمنفعة المتحققة من استخدامھا في موقف معین، ولكن قیمة ھذه المعلوم
ي  تخدامھا ف ن اس ة م راف ذوي العلاق ا الأط ل علیھ ي یحص افع الت تتحدد بمجموع المن

.)3(مواقف متعددة

ا ن المص اھمة م ركات المس ن الش ات تعد البیانات الصادرة ع ة للمعلوم در المھم
ال  ة الأعم الي ونتیج ز الم ویم المرك ي تق ادیة ف رارات الاقتص ذي الق بة لمتخ بالنس
زات  فات والمی م المواص ة وفھ اھمة العام ركات المس ا الش وم بھ ي تق ازات الت والإنج

(1 ) ( handra Gyan(op cit) p73)
(2 ) Dhaliwal Dan، s، hmprouing the quality of corporate financal Disclosure Accounting
and business Research No،40 Autumn 1980، p389

ات المحاسبیة )  3( یم المعلوم م لتقی دخل الملائ میع الدیسوقي، الم د الس وم (عب أمین : الخرط بة والإدارة والت ة المحاس مجل
272ص)1985، 33العدد 
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یة )1(الخاصة بطبیعة أعمال ھذه الشركات ر رئیس اح عناص ن الإفص ، ویحكم الھدف م
تم من أھمھا تحدید الف ئات المستفیدة من القوائم المالیة، ومدي ملاءمة المعلومات التي ی

ة)2(الإفصاح عنھا بة المالی اییر المحاس ة مع دت ھیئ بة (FASB)وقد أك ة المحاس وھیئ
ات دف ) 3(الأمریكیة مبدأ ملائمة المعلومات باعتباره معیاراً وصفیاً للمعلوم ر الھ ویعتب

دیم و تق بي ھ اح المحاس ي للإفص ى الرئیس اعدة عل تثمرین للمس دة للمس ات مفی معلوم
ین  ات للمقرض دیم معلوم ى تق افة إل ذا بالإض یدة، ھ ادیة رش عملیة اتخاذ قرارات اقتص
ؤول  ن ان ت ي یمك ة الت دفقات النقدی ویم الت ي تق اعدھم ف وظفین لتس وكذلك العملاء والم

ةوتعتبر بذلك منسجمة تماما مع ما ور) 4(إلیھم نتیجة علاقتھم بالمنشأة ر لجن ي تقری د ف
Trublood Report)5( ي التي تركز على المعلومات بھدف مساعدة المستثمرین عل

د  ى تزوی دف إل اح یھ ة، وأن الإفص درتھا الربحی أة ومق ة للمنش دفقات النقدی ؤ بالت التنب
اح دورا ) 6(مستخدمي التقاریر بمعلومات موثوق بھا تفید في الحكم علیھ ؤدي الإفص وی

الآلیة الخاصة بالسوق المالي من حیث تحدید الأسعار المناسبة للأسھم مھماً في تحقیق 
اح )7(وتحقیق التوازن بین درجة المخاطر لھا والعائد الذي تحققھ الأسھم ویستند الإفص

:)8(الإفصاح المحاسبي في التقاریر المالیة على المبررات التالیة
فصاح عن أن الأطراف الخارجیة في حاجة دائمة لأكبر قدر ممكن من الإ-1

السیاسات والمعلومات المحاسبیة
یمكن تلبیة احتیاجات مستخدمي التقاریر المالیة ذات الاستخدام العام بالمعلومات -2

156المرجع سابق ص) 1(
269عبد الجابر السید طھ، مرجع سابق ص)  2(

(3 ) International Accounting standard committee No24، 1984،p15
15محمد فداء الدین بھجت مرجع سابق،ص4)(

(5 )Report of study Group the Objective of Financial Statement Newyork AicpA، 1973، p62
15ص. محمد حسین عبد الغافر ضفر، مرجع سابق) 6(
19، ص)م2001الدار الجامعیة،:الإسكندریة(وي ،التقاریر المالیة لأغراض النشر،كمال الدین الرھرا) 7(
215یحیى محمد أبو طالب،مرجع سابق، ص) 8(
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.التي تمكنھم من اتخاذ قرارات مالیة واقتصادیة رشیدة عن طریق الإفصاح التام
وائم یرى الباحث أن مبررات الإفصاح أیضا توفر معلومات لتمكین مستخد مي الق

ى  افة إل ا بالإض ة خارجی ات المفروض اء بالمتطلب یدة للوف المالیة من اتخاذ قرارات رش
تحقیق بعض الأھداف ذات المصلحة الذاتیة، وأن الإفصاح یھدف إلى شمولیة التقاریر 
و  دخراتھم نح ھ م ى توجی ة عل اریر المالی تخدمي التق اعد مس ات تس ى معلوم المالیة عل

ع الاستثمار في المنش ھ توزی ب علی أت ذات العائد الاقتصادي المجزي الأمر الذي یترت
.أمثل للموارد الاقتصادیة المحدودة

المبحث الثانى
:الإفصاح المحاسبي ودوره في تحقیق كفاءة الأسواق المالیة

حتى تستطیع الأسواق المالیة القیام بدورھا یجب أن تكون على درجة عالیة من الكفاءة 
ام والفاعلیة، وأح ود نظ و وج ة ھ وق المالی اءة الس ا كف ز علیھ ي ترتك د أھم الأركان الت

فاعل للمعلومات، تتدقف من خلالھ المعلومات المناسبة، في الأوقات المناسبة، وبالكلفة 
عر  تثمار بالس ة للاس دائل المتاح ل الب ار أفض ن اختی تثمرون م تمكن المس بة، لی المناس

ى المناسب، فالمعلومات تعتبر أحد مقوما راره، بمعن اذ ق د اتخ ة عن ت المستثمر الرئیس
ھ  ع قرارات تثمر جمی ھ المس ي علی ذي یبن اس ال ل الأس بیة تمث ات المحاس أن المعلوم
وئھا  ى ض دد عل ا ویح اجرة فیھ ة والمت وق المالی ي الس ھم ف ة بالأس تثماریة المتعلق الاس

. الفترة الزمنیة اللازمة للاحتفاظ بكل بدیل
اھین وتؤثر المعلومات المحاس ي اتج ة ف وق الأوراق المالی ي س ا : بیة ف الأول تأثیرھم

ذه  ذي یتخ القرار ال ا ب ا وارتباطھ اني تأثیرھ وارتباطھما بدرجة كفاءة السوق ذاتھ، والث
وق الأوراق  بیة بس ات المحاس المستثمر في الأوراق المالیة، فمن حیث ارتباط المعلوم

ذه اءة ھ ة كف أثر بدرج ؤثر وتت ا ت د أنھ ة وج ات المالی وافرت المعلوم ا ت واق فكلم الأس
ة  ا زادت درج وق وكلم اءة الس ة كف ة زادت درج وده العالی لیمة ذات الج ة والس الدقیق
ا  وافر فیھ ریعة تت ة وس ات دقیق ود معلوم ى وج ة إل ا زادت الحاج وق كلم اءة الس كف

ة إن.)1(خصائص المعلومات الجیدة المعلومات التي تقدمھا المحاسبة في الأسواق المالی
راراتھم  اذ ق ن اتخ تثمرون م تمكن المس ى ی فافیة، حت ن الش در م ع بق د أن تتمت لا ب
بیة  ات المحاس إن المعلوم ذلك ف یطھا، ل واق، وتنش ذه الأس اءة ھ دعیما لكف یدھا ت وترش
ة  ي مجموع ة ف بیة والمتمثل ة المحاس الة الإعلامی ي للرس وى الإعلام ا المحت باعتبارھ

بی ة المحاس وائم المالی اریر والق ق التق وق وتحقی یط الس ي تنش ا ف ؤدي دورا مھم ة ت

ة ) 1( ة للأسواق المالی ي جذب الاستثمارات الأجنبی ا ف ة وأثرھ مأمون مدني مھدي سبیل، تطبیق معاییر المحاسبة الدولی
258، ص) 2009دان ،رسالة دكتوراة غیر منشورة،جامعة السو:الخرطوم (بالدول النامیة
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كفاءتھ،من خلال توفیر المعلومات المتعلقة بتحقیقھ ما تعرضھ القوائم والتقاریر المالیة 
اذ  ي اتخ ھم ف ث تس تقبلا حی ة مس للشركات من مراكز مالیة والأرباح المحققة والمتوقع

نو ي الس بین ف ام المحاس ذلك ازداد اھتم تثماریة، ل رارات الاس وفیر الق رة بت ات الأخی
. )1(المعلومات المحاسبیة التي یستفید منھا المستخدمون من الفئات المتعددة

راض  الي لأغ وق الم اءة الس رض كف إن دراسات سوق المال تقوم على أساس ف
ى فحص آثار الإفصاحات المحاسبیة الفعلیة على أسعار الأسھم، ولذلك فھي تس اعد عل

اث  وق وأبح اءة الس رض كف ن ف لاً م ا، إن ك ل فیھ تم العم ي ی ادیة الت ة الاقتص فھم البیئ
.)2(سوق رأس المال لھا تطبیقاتھا المھمة على الممارسة المحاسبیة والإفصاح

وق  اءة الس ز كف راض تعزی اً لأغ راً حیوی ر أم إن إتاحة وتوصیل المعلومات تعتب
ول  ث إن الحص المي، حی د الع اعد ویرش ا یس ھولة وفھمھ ة بس ات المالی ى المعلوم عل

یص  ة تخص وم بعملی ي تق ات الت ك أن الجھ ادیة، ولا ش رارات الاقتص اذ الق ة اتخ عملی
لاد  ي ب دمات ف لع والخ ع الس راء أو بی وم بش رة أو تق ر مباش رة أو غی ات مباش معلوم

.)3(أخرى تحتاج إلى المعلومات المالیة لتسیر أعمالھا بكفاءة وفعالیة

ا عھا فام ي وض فء الت وق الك ة الس ى أن (fama 1970)إن نظری ا عل وعرفھ
ة، وأن ردة  ات المتاح ا المعلوم س تمام ھم تعك عار الأس ت أس السوق یعتبر كفواً إذا كان
بیا،  ة نس رة طویل بیة بفت اریر المحاس ر التق ل نش را قب دث مبك ھم تح عار الأس ل أس فع

وق لان  اءة الس ك كف ل ویسنتج من ذل بیة قب ات المحاس توعب المعلوم ھم تس اسعارالاس
.)4(نشرھا بوقت كافٍ، كما أن المعلومات المحاسبیة لیست المصدر الوحید للمعلومات

وق  اءة الس ق كف ي تحقی بي ف اح المحاس دور الإفص من الاستعراض السابق ل
لمعلومات خلال یستخلص أن فعالیة السوق المالیة تتحقق بالنسبة لمجموعة محددة من ا

-:)5(الخطوات الآتیة

تتفاعل المعلومات المتاحة داخل السوق مع معتقدات مجموعة معینة من -1

ة . د) 1( ر، مجل ة، مص ي سوق الأوراق المالی ھم ف عار الأس ندا محمد صبري إبراھیم، أثر القوائم المالیة المنشورة علي أس
.2م ص1997الجمعیة العلمیة، جامعة عین شمس كلیة التجارة العدد الأول 

239المحاسبة، مرجع سابق، صأمین السید أحمد لطفي، نظریة . د) 2(
99المرجع السابق، ص) 3(
295-292كمال الدین الدھراوي، مرجع سابق، ص. د) 4(
ي ظل السوق )5( رارات الاستثماریة ف محمد بدر الدین إبراھیم الأمین، الإطار العلملي للنتبؤ بالبیانات المحاسبیة لاتخاذ الق

7ص) م 1987زقازیق، كلیة التجارة رسالة دكتوراة غیر منشورة القاھرة جامعة ال: مصر(الكفء لرأس المال، 
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المستثمرین وتفضیلاتھا وأسلوب اتخاذ لقرراتھم، والتي تتمیز بقدرتھا على تحلیل ھذه 
لة المعلومات وتحدید القیمة المتوقعة للعائد على استثمار معین وحجم المخاطرة المقاب

.لذلك

تنعكس ھذه المعلومات علي أسعار الأوراق المالیة المتداولة مما یجعلھا محتوى -2
إعلامیا تنقل المعلومات لجمیع المتعاملین في السوق، والتي تؤثر في سلوكھم 
.واتخاذھم لقرارھم مما یؤدي إلى تحقیق السعر المتوازن لھذه الأوراق المالیة

عر الأ-3 ك أن س ى ذل ب عل ك یترت ز تل دون تحی ل وب س بالكام د عك ة ق وراق المالی
ك  المجموعة من المعلومات، بحیث أصبح لدى جمیعھم المعرفة الكاملة بھا، ویؤدي ذل
إلى أن العائد غیر العادي المتوقع تحقیقھ باستخدام التحالیل المبنیة على ھذه المعلومات 

.یساوي صفراً، وبذلك تتحق كفاءة السوق المالیة
ثالثالمبحث ال

الدراسة التطبیقیة
ة :مقدمة  ة الخاص ة التطبیقی وات الدراس رض خط ذا المبحث لع ث ھ لقد خصص الباح

.باختبار الفروض التي تفید في معرفة أثر الإفصاح المحاسبي علي قرارت الاستثمار
وفیما یلي توزیع المستجیبین في عینة الدراسة للجزء الأول من الاستبانة والخاص 

. عامةبالمعلومات ال
:حسب المؤھل العلمي-1

)1(جدول رقم 
توزیع المستجیبین حسب المؤھل العلمي

النسبة المئویةالتكرارالمؤھل العلمي
%22دبلوم وسیط

%3737بكالریوس

%66دبلوم عالٍ 

%4343ماجستیر
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%1212دكتوراة

%100100المجموع

م2010لدراسة المیدانیة إعداد الباحث من واقع بیانات ا: المصدر
توزیع المستجیبین على أسئلة الاستبیان حیث ظھرت أن ) 1(یوضح الجدول رقم 

% 37وأن نسبة % 43النسبة الأعلى ممن یحملون درجة الماجستیر التي تمثلت نسبة 
من حملة الدكتوراة % 12من افراد العینة من حملة درجة البكالریوس بالاضافة الى 

. افراد العینةوھذا یعني تجانس

:حسب الوظیفة -2
)2(جدول رقم 

توزیع المستجیبین حسب الوظیفة
النسبة المئویةالتكرارالوظیفة

%2121محاسب

%77مراجع

%2121متخصص أوراق مالیة

%2929أكادیمي

%2222أخرى

%100100المجموع

.م 2010میدانیة اعداد الباحث من واقع بیانات الدراسة ال: المصدر
تمثل فئات % 49أن نسبة القابلیة من أفراد العینة والبالغة ) 2(یظھر الجدول رقم 

تمثل الأكادیمین %29المحاسبین والمراجعین ومتخصصي الأوراق المالیة وأن نسبة 
ویرى الباحث أن ھذا العدد الكبیر من متخصصي الأوراق المالیة یعطي إجابات تسیر 
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.یح في الاتجاه الصح

:حسب الخبرة العملیة–3
)3(جدول رقم 

توزیع المستجیبین حسب الخبرة العملیة
النسبة المئویةالتكرارالخبرة العملیة

%5151سنوات5أقل من 
%3131سنة10الى 5من 
%55سنة15الى 11من 
%1212سنة20الى 16من 

%11سنة20أكثر من 
%100100المجموع

.م 2010إعداد الباحث من واقع بیانات الدراسة المیدانیة : المصدر
ات )3(یبین الجدول رقم  ل البورص ي عم رتھم ف نوات خب ب س تجیبین حس توزیع المس

دتھم  اوز م ذین تتج م ال ة ھ المالیة ویتضح أن أكبر نسبة من متخصصي الأوراق المالی
بتھم  ت نس ث بلغ نوات حی ن و% 51في العمل أقل من خمس س رة م دیھم خب ذین ل 5ال

ن % 31سنوات بلغت نسبتھم 10إلى  رتھم م دة خب 16في حین أن نسبة الذین كانت م
ى  م 20إل نة ھ رة وأن % 12س ن ذوي الخب أس م ما لا ب اك قس ث أن ھن رى الباح وی

.سنوات ھذه الخبرة ذات دلالة إیجابیة ویمكن أن تعطي قوة في إجاباتھم 

:تحلیل النتائج: ثانیا
ا  م تفریغھ ي ت ھ والت واردة فی اعتمد الباحث في تحلیلھ لنتائج الاستبیان والبیانات ال
ة  في جداول التفریغ التي سبق ذكرھا على بعض الأسالیب والأدوات الإحصائیة المھم
ف  ابي لوص ط الحس ث الوس ،حیث تم إیجاد النسب المئویة لكل سؤال ،ثم استخدم الباح

ا و العب تجیبین نح اه المس راف اتج تخدم الانح ذلك اس ابى؟ وك لبي أم إیج و س ل ھ رة ھ
م ،)(2chi squareالمعیاري ومربع كا ھ ت ة ،وأن ة الاحتمالی ودرجة الحریة والقیم
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ي )3(حساب الوسط الفرضي وقیمتھ ط الفرض ن الوس ي ع ط الفعل ص الوس حیث إذا نق
ن الوس ي ع ط الفعل ا إذا زاد الوس ق أم ي دلَّ ذلك على القبول بالإیجاب المطل ط الفرض

. فدلَّ ذلك على عدم الموافقة
:الفرضیة الأولى

نع  ى ص تثمر عل درة المس ى ق ؤثر عل ھ ی ة ومحدودیت وائم المالی ي الق عدم الإفصاح ف
.قرار الاستثمار

والذي یبیِّن )4(تم اختبار ھذا الفرض من خلال الأسئلة المبینة في الجدول رقم
راسة ،حیث نجد أن جمیع إجابات الأسئلة التكرارات ونسبھا المئویة لإجابات عینة الد

و أفراد العینة المستجیبة نحو ھذه الأسئلة تسیر في الإتجاه الایجابى وھذا یعني 
.موافقتھم علیھا 

دول  ى الج ث ف ا الباح وكذلك یتضح من خلال استعراض النتائج التي توصل إلیھ
ً مصدراً تعتبرالمالیةأن القوائم) 4(رقم  نفيمھما رارعص د الق ث أك تثماري حی الاس
ا % 97ذلك  د علیھ ي یعتم ادر الت م المص ن أھ ر م ة تعتب وائم المالی دون أن الق وھم یؤی

.المستثمر في صنع قرار الاستثمار
ركاتالتزامأما عند السؤال عن عدم اھمةالش ةالمس اتالعام ةبالمتطلب القانونی

یوافقون % 92الاستثمار فقد تبیَّن أن رارقصنععلىالمستثمرقدرةمنیحدوالمھنیة
.على أن عدم التزام الشركات بالمتطلبات المھنیة والقانونیة یحد من عملیة الاستثمار 

المالیة ھلالقوائمفىونوعھالافصاححجمفىفیما یخص السؤال عن التغییر
رارنوعیةتغییرفيمباشرةیؤثر یَّن الق د تب تثمارى فق ى أن % 89أنالاس ون عل یوافق

تثمار رار الاس ى ق ة . التغییر في حجم الافصاح ونوعھ یؤثر عل ق بالعلاق ا یتعل ا فیم أم
د  د أك تثماري فق رار الاس اذ الق ة واتخ وائم المالی ود الق بین درجة الإیضاح والتفسیر لبن

رار % 96 اذ الق بي واتخ اح المحاس ي الإفص ع ف ین التوس ة ب اك علاق ى أن ھن عل
العكس الاستثمار س ب تثماري والعك رار الاس اذ الق اح زاد اتخ ا زاد الإفص . ي ،أي كلم

ن )5(وبالنظر إلى الجدول رقم  ل م دول أق ئلة بالج ع الاس نجد أن الوسط الحسابي لجمی
، وھذا یشیر إلى أن جمیع إجابات أفراد العینة المستجیبة نحو ھذه )3(الوسط الفرضي 

.یضا یعني موافقتھم على ذلك الأسئلة تسیر في الاتجاه الایجابي وأ

اي ع ك ار مرب ة لاختب ة الاحتمالی د القیم ھ نج دول نفس ى الج النظر ال chi)ب
square) وھذا یؤكد موافقة أفراد العینة على الأسئلة 0,05من مستوى المعنویة أقل

.
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ھ  ة ومحدودیت وائم المالی ي الق بھذا نؤكد إثبات صحة الفرضیة أن عدم الإفصاح ف
.على قدرة المستثمر على صنع قرار الاستثماریؤثر

)4(جدول 
توزیع التكرارات والنسب المئویة لاستجابات أفراد عینة البحث

وافق أالعبـــــــــــــــــارة
وفق ألا وفقألامحایدوافقأبشدة

بشدة
اس ف كل اس تثمر بش د المس يیعتم

تثمار رار الاس نع الق ى يص عل
واردة  ات ال وائم يفالمعلوم الق

والتقاریر المالیة

5146300
51%46%3%0%0%

اھمة  ركات المس زام ش دم الت ع
ة  ات القانونی ة بالمتطلب العام
تثمر  درة المس ن ق د م ة یح والمھنی

على صنع قرار الاستثمار

3458620
34%58%6%2%0%

م الإيیر فیالتغ ھونوعفصاححج
يشرة فالقوائم المالیة یؤثر مبايف

يتغییر نوعیة القرار الاستثمار

2960740
29%60%7%4%0%

ھ یحد عدم تكامل الإ فصاح وفوریت
من اتخاذ قرار الاستثمار

32551030
32%55%10%3%0%

یر كلما قلت درجة الإ یضاح والتفس
ة  وائم المالی ود الق ك ألبن ى إدى ذل ل

355110140
35%51%10%14%0%
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يالحد من اتخاذ القرار الاستثمار
.م 2010إعداد الباحث من واقع بیانات الدراسة المیدانیة : المصدر
نجد أن غالبیة أفراد العینة المستجیبة للأسئلة تسیر في الاتجاه ) 4(من الجدول رقم 

ومن ھذا یتضح إجماع أفراد عینة % 60الإیجابي حیث أكبر نسبة موافقة على الأسئلة 
.راسة على موافقتھم على إجابات الأسئلة الد

chi)الوسط الحسابي والانحراف المعیاري وقیمة)5(یوضح الجدول رقم 
square) ودرجات الحریة والقیمة الاحتمالیة لاستجابات أفراد العینة.

)5(جدول رقم 
ودرجات الحریة والقیمة الاحتمالیة2الوسط الحسابي الانحراف المعیارى وقیمةكا

الوسط لعبارةا
الحسابي

الانحراف 
درجات 2قیمة كاالمعیاري

الحریة
القیم 

الاحتمالیة
يیعتمد المستثمر بشكل اساس ف

تثمار رار الاس نع الق ى يص عل
واردة ف ات ال وائم يالمعلوم الق

والتقاریر المالیة

1.52.5641.7802.000

زامعدم اھمةشركاتالت المس
ة اتالعام ةالقانونیبالمتطلب

المستثمرقدرةمنیحدوالمھنیة
الاستثمارقرارصنععلى

1.76.6582.4003.000

ھونوعالافصاححجميفیریالتغ
ةالقوائميف ؤثرالمالی مباشرةی
ريف ةتغیی رارنوعی الق

يالاستثمار

1.86.7180.2403.000

ھفصاحالإتكاملعدم 1.84.7266.3203.000وفوریت



القسم عوض الكريم . د مرت

مية    س السـادس دد ـعــــالمجلة جامعة القرآن الكريم والعلوم ا
و م2013هـ ـــ 1434نوالع

376

الاستثمارقراراتخاذمنیحد
ا تكلم ةقل احالإدرج یض

یر ودوالتفس وائملبن ةالق المالی
كدىأ ىإذل نالحدل اذم اتخ

يالاستثمارالقرار

1.83.7757.6803.000

م2010إعداد الباحث من واقع بیانات الدراسة المیدانیة : المصدر
م  دول رق ن الج ع أسئلةالف)5(م ابیة لجمی اط الحس ح أن الأوس ن یتض غر م یة أص رض

ي ) 3(الوسط الفرضى یر ف ئلة تس و الأس ة نح راد العین وھذا یشیر إلى أن آراء جمیع اف
1.76حیث نجد أن أقل وسط حسابي یساوى.الاتجاه الایجابي یعني موافقتھم على ذلك 

ة 1.86وبینما نجد أكبر وسط حسابي یساوى ى الموافق ات عل ارب الإجاب وھذا یعني تق
.جمیع أفراد العینة یوافقون على الأسئلة وعلیھ نخلص إلى أن.

ابین  راوح م ئلة یت و الاس ة نح راد العین ات اف ارى لاجاب ونجد أن الانحراف المعی
.وھذا یشیر الى وجود تجانس حول الاجابات على الاسئلة) 77.-56.(

توى  ن مس ل م اي أق ع ك ة لمرب ة الاحتمالی ل القیم دول ان ك ا بالج ث أیض ظ الباح یلاح
ةال ئلة 0.05معنوی ول الأس ات ح ى الإجاب تجیبة عل ة المس ة العین د موافق ذا یؤك وھ

.،وبالتالي تثبت صحة الفرضیة
:الفرضیة الثانیة

.التوسع في الإفصاح المحاسبي یؤدي إلى كفاءة أسواق المال وفاعلیتھا
یة تم اختبار ھذه الفرضیة من خلال إیجاد التكرارات والنسب المئویة والأوساط الحساب

ا ي .2والانحرافات المعیاریة ومربع ك حة ف ائج الموض ئلة والنت ث أن الأس رى الباح وی
لال ) 7(و)6(الجدولین  ن خ ح م ذلك یتض رض وك توضح الأسئلة المثارة حول ھذا الف

بي أدى  استعراض النتائج التي توصل إلیھا الباحث من أن التوسع في الإفصاح المحاس
.إلى رفع كفاءة أسواق المال 

اءة ن أن كف ؤال ع دى الس یَّن ل د تب وقولق دالس ىتعتم رةعل اتوف المعلوم
یَّن أن الأوراقأسعارعلىوتأثیرھاومصداقیتھاوملاءمتھا ك % 92المالیة تب دوا ذل أك
وھذه النسبة الكبیرة المرتفعة تعني أن التوسع في الإفصاح 1.68وبوسط حسابي قدره 

.المحاسبي أدى إلى كفاءة السوق
ات ن متطلب ؤال ع دى الس ا ل احأم يالإفص ھاالت وقیفرض اليالس ىالم عل

ةالشركات ةكافی اتلتلبی یَّن أن احتیاج تثمرین فتب ي %72المس ات الت رون أن متطلب ی
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دره  ابي ق ط حس یفرضھا السوق كافیة لتلبیة احتیاجات المستثمرین ،فقد أكدوا ذلك بوس
.فصاح كافیة لتلبیة حاجات المستثمروھذا یدل على أن متطلبات الإ2.18

ً فیما یتعلق بأن ھناك ا املاً التزام نك لم ةقب وقھیئ اليالس قالم انونبتطبی ق
دره% 71بالإفصاح فقد أكد ذلك یتعلقفیماالمالیةالأوراق ابي ق ن .2.14بوسط حس م

قانون الأوراق ذلك یتضح أن معظم أفراد العینة یعتقدون أن سوق المال یلتزم بتطبیق  
. المالیة

ة  اطة المالی ركات الوس ل أداء ش رورة لتفعی اك ض ن أن ھن ؤال ع لقد تبیَّن لدى الس
ك  د ذل د أك راء فق دره % 71لتتعدى دور تنفیذ أوامر البیع والش ابي ق ط حس 1,88بوس

وھذا یدل على أن ھناك ضرورة لتفعیل أداء شركات الوساطة لكي تمتلك الكفاءة الفنیة 
.ي تقوم بدورفاعل في ترشید قرارات المستثمرین في سوق الماللك

م ن دع ؤال ع ةلدى توجیھ الس وقالحكوم اليللس یعودالم اس ادةتلقائی ملزی حج
وھذا یدل على أن دعم 1.97بوسط حسابي قدره % 80الإفصاح ونوعیتھ فقد أكد ذلك 

.الحكومة للسوق المالي یزید من درجة الإفصاح المحاسبي
وق ن أن الس ؤال ع دى الس یَّن ل فءلقد تب وقالك و الس ذيھ رال ةیظھ عرقیم س

فيالمتاحةوالبیاناتالمعلوماتكافةعلىمشتملةالمنشأةالتي تصدرھاالمالیةالورقة
دره % 90المالیة فقد أكد ذلك القوائم وق 1.78بوسط حسابي ق ى أن الس دل عل ذا ی وھ

.المعلومات والبیانات الصحیحةالكفء ھو الذي یعكس كافة
بھذا یتأكد إثبات صحة الفرضیة أن التوسع في الإفصاح المحاسبي أدى إلى 

.كفاءة أسواق المال وفاعلیتھا
)6(جدول رقم

توزیع التكرارات والنسب المئویة لاستجابات أفراد عینة البحث

اوافق العبارة
لااوفق لااوفقمحایداوافقبشدة

بشدة
دالسوقاءةكف ىتعتم رةعل وف

متھاءوملاتھاومصداقیالمعلومات
اأوت ىثیرھ عارأعل وراقالأس

المالیة

4052800
40%52%8%0%0%

ات یفرضھاي التفصاحالإمتطلب
كافیةالشركاتعلىيالمالالسوق

19531990
19%53%19%9%0%
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المستثمریناحتیاجاتلتلبیة
اك زامھن لكالت نام لم ةقب ھیئ

وق الالس قيالم انونبتطبی ق
ةوراقالأ االمالی قفیم یتعل
فصاحبالإ

25462162
25%46%21%6%2%

شركاتداءألتفعیلضرورةھناك
دىالوساطة ذدورلتتع رأتنفی وام

والشراءالبیع

36461260
36%46%12%6%0%

سیعوديالمالللسوقالحكومةدعم
اتلقائ ادةی ملزی اححج الافص

تھونوعی

29511460
29%51%14%6%0%

والكفءالسوق وقھ ذالس ي ال
ي التالمالیةالورقةسعرقیمةیظھر

كافةعلىمشتملةةأالمنشتصدرھا
ات اتالمعلوم يفالمتاحةوالبیان

المالیةالقوائم

3852622
38%52%6%2%2%

م2010من واقع بیانات الدراسة المیدانیة إعداد الباحث : المصدر
یرى الباحث أن غالبیة إجابات أفراد العینة المستجیبة للأسئلة )6(من الجدول رقم 

تسیر في الاتجاه الإیجابي وھذا یعنى إجماعھم على الموافقة على ھذة الأسئلة حیث 
فراد عینة ومن ھذا یتضح إجماع أ% 90نجد أن أكبر نسبة موافقة على الأسئلة ھي 

. الدراسة و موافقتھم على إجابات الأسئلة
اي ) 7(ویوضح الجدول رقم  ع ك ة مرب الوسط الحسابي والانحراف المعیاري وقیم

.ودرجات الحریة والقیمة الاحتمالیة لاستجابات أفراد عینة الدراسة
)7(جدول رقم

لقیمة الاحتمالیةودرجات الحریة وا2و الانحراف المعیاري وقیمةكاي الوسط الحساب
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الوسط العبارة
الحسابي

الانحراف 
درجات 2قیمة كاالمعیاري

الحریة
القیم 

الاحتمالیة
وفرةعلىتعتمدالسوقكفاءة

ات داقیالمعلوم تھاومص
اءوملا اأوتمتھ ىثیرھ عل

المالیةوراقالأسعارأ

1.68.6231.0402.000

ات احالإمتطلب ي التفص
الالسوقیفرضھا ىي الم عل

ركات ةالش ةكافی لتلبی
المستثمریناحتیاجات

2.18.8544.4803.000

ھیئةقبلمنكاملالتزامھناك
الالسوق قيالم انونبتطبی ق

ةوراقالأ االمالی قفیم یتعل
فصاحبالإ

2.14.9361.1004.000

اك لضرورةھن داءألتفعی
دورلتتعدىالوساطةشركات

راءوالشالبیعأوامرتنفیذ

1.88.8443.6803.000

م ةدع الللسوقالحكوم يالم
یعود اس ادةتلقائی ملزی حج

تھونوعیالافصاح

1.97.8246.9603.000

يالذالسوقھوالكفءالسوق
المالیةالورقةسعرقیمةیظھر

تملةةأالمنشتصدرھايالت مش
والبیاناتالمعلوماتكافةعلى

المالیةالقوائميفالمتاحة

1.78.81109.6004.000
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م2010إعداد الباحث من واقع بیانات الدراسة المیدانیة : المصدر
ن ) 7(من الجدول رقم  ل م یة أق ئلة الفرض ع أس ابیة لجمی اط الحس یلاحظ أن الأوس

ي  یر ف الوسط الفرضي وھذا یشیر إلى أن إجابات أفراد العینة نحو الأسئلة بالجدول تس
و الاتجاه الإیجاب ابي ھ ط حس ل وس د أن أق ث نج ك حی ى ذل وافقتھم عل 1.68ي یعني م

وھذا یعني تقارب الإجابات من بعضھا بعضاً،وعلیھ 1.97بینما أكبر وسط حسابي ھو
ك  ى ذل ون عل ة یوافق راد العین ع أف ى أن جمی ث إل ص الباح راف .خل د أن الانح ونج

یر ) 0.96-0,62(المعیاري لإجابات أفراد العینة نحو الأسئلة یتراوح ما بین وھذا یش
ة  إلى وجود تجانس حول الإجابات عن الأسئلة ویلاحظ الباحث أیضا بالجدول أن القیم

راد 0.05الاحتمالیة لاختبار مربع كاي أقل من مستوى المعنویة  ة أف د موافق وھذا یؤك
.  العینة المستجیبة على الإجابة حول الأسئلة وبالتالي تثبتت صحة الفرضیة



ستثمار في أسواق المال فصاح المحاسبي على قرارات ا أثر ا

مية  س السـادس دد ـعــــالمجلة جامعة القرآن الكريم والعلوم ا
و م2013هـ ـــ 1434نوالع

381

المبحث الرابع
نتائج البحث وتوصیاتھ

:النتائج: اولا
-:توصل الباحث من خلال ھذا البحث إلى عدة نتائج ھي

أن المعلومات الواردة في التقاریر والقوائم المالیةالمنشورة تعد أھم المصادر التي -1
.یعتمد علیھا المستثمرون في اتخاذ قراراتھم الاستثماریة

ؤثر الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة الواردة في التقاریر والقوائم المالیة على ی-2
. تداول الأوراق المالیة

یوجد ارتباط مباشر بین الإفصاح الكامل فى التقاریر والقوائم المالیة المنشورة وبین -3
.مدى ملاءمة المعلومات الواردة فیھا لمتخذي القرارات

ي أن التوسع في الإفصاح-4 تثمرین ف اعد المس ة تس ات ملائم اج معلوم ى إنت یؤدى إل
.الأوراق المالیة في اتخاذ القرار السلیم

:التوصیات:ثانیا
-:یوصي الباحث بالتالي

ن -1 ي تمك ات الت ن المعلوم ضرورة إلزام الشركات المدرجة في السوق بالإفصاح ع
.المستثمرین من تقدیر درجة المخاطر السوقیة للأسھم المصدرة

ضرورة الإفصاح بالتقاریر والقوائم المالیة حتى یمكن إرسال المعلومات المراد -2
.توصیلھا للذین یستطیعون فھمھا ولھم القدرة على الاستفادة منھا 

الاھتمام بعملیات التحلیل المالي والعمل على تدریب الكوادر و تأھیلھم ،والاستفادة -3
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.جالمن خبرات الدول المتقدمة فى ھذا الم


